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1 ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ ДИСЦИПЛИНЫ, ЕЕ МЕСТО В УЧЕБНОМ ПРОЦЕССЕ

1.1 Цели преподавания дисциплины

Дисциплина «Финансовый анализ» читается в 9 семестре и предусматривает чтение лекций, проведение практических занятий, выполнение контрольных работ, получение различного рода консультаций.
Целью преподавания дисциплины является формирование системных знаний в области теории и практики финансового учета и анализа.
В курсе обобщаются современные методики проведения анализа финансовой отчетности, используемые как в российской, так и международной практике, формируется представление о качественных характеристиках информации, представленной в бухгалтерских отчетах, систематизируется совокупность оценочных показателей, использующихся в процессе анализа ликвидности, финансовой устойчивости, доходности компании.
1.2 Задачи изучения дисциплины

Учебная дисциплина «Финансовый анализ» относится к дисциплинам специализации в области экономики  специальности 080801 «Прикладная информатика в экономике.
Дисциплина «Финансовый анализ» направлена на конкретизацию знаний в области управления финансовой системой организации и носит прикладной характер.

Задачами изучения дисциплины «Финансовый анализ» являются:

· формирование системных знаний в области теории и практики финансового учета и анализа;

· овладение современными технологиями выполнения аналитических расчетов и  составления на их основе финансовых прогнозов;

· умение систематизировать финансовую отчетность, проводить финансовый анализ и принимать управленческие решения по улучшению финансового состояния организации.

В результате изучения дисциплины студент должен:

Знать:
· назначение, структуру и содержание основных финансовых документов организации;

· действующие стандарты и принципы организации финансового учета и формирования финансовой отчетности организации;

· модели управления финансовой деятельностью в различных формах функционирования бизнеса; 

· категориально-понятийный аппарат, структуру и особенности функционирования финансовой системы организации;

Уметь:
· ставить цели и формировать задачи, связанные с проведением аналитических расчетов;

· ориентироваться в системе нормативных и правовых актов, регламентирующих финансовую деятельность организации;

· проводить обработку информации, содержащейся в документах финансовой отчетности;

· проводить финансовый анализ текущего состояния предприятия, осуществлять прогнозирование финансового состояния предприятия.
Владеть: 
· навыками системного анализа хозяйственной деятельности организации;

· методами  экономического и статического анализа;

· навыками работы с деловой информацией.

1.3 Перечень дисциплин и разделов (тем), необходимых студентам для изучения дисциплины
Для освоения курса студентам необходимо иметь знания по следующим дисциплинам: «Финансы и кредит» (раздел «Финансы предприятия»), «Бухгалтерский учет» (разделы «Управленческий учет», «Бухгалтерская отчетность»), «Статистика» (темы «Статистическое изучение динамики социально-экономических явлений», «Экономические индексы», «Статистика производства и обращения продукции»), «Математическая экономика» (темы «Потоки платежей, ренты», «Кредитные расчеты», «Анализ реальных инвестиций»).

2. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

2.1. Наименование тем, их содержание, объемы в часах лекционных занятий
Тема 1. Сущность, цели и задачи финансового анализа.

Лекции – 4 час. Самостоятельная работа – 2 час.
Место финансового анализа в системе экономического анализа. Финансовый анализ как база принятия управленческих решений. Взаимосвязь управленческого и финансового анализа. Цель и задачи финансового анализа. Виды и формы финансового анализа. Приоритетные направления анализа для различных групп пользователей (собственников, кредиторов, менеджеров и др.). Методы финансового анализа. Последовательность проведения финансового анализа. Специфика проведения финансового анализа отчетности российских предприятий. Проблема выбора оценочных показателей..
Тема 2. Источники аналитической информации 
Лекции - 4 час. Самостоятельная работа - 2 час.

Информационное обеспечение и содержание форм бухгалтерской отчетности. Влияние инфляции на данные финансовой отчетности. Проверка полноты и достоверности информации, экономической обоснованности, сопоставимости и взаимной согласованности информационных показателей. Формы раскрытия информации, содержание и аналитическая ценность примечаний к финансовой отчетности.

Состав и содержание бухгалтерской отчетности, и порядок её составления. Бухгалтерский баланс как источник аналитической информации. Отчет о прибылях и убытках и его использование в аналитических целях. Отчет о движении денежных средств и его использование для управления денежными потоками. Понятия управленческого баланса, агрегированного баланса. Особенности трансформации бухгалтерского баланса в управленческий.

Тема 3.Общая оценка финансового состояния предприятия.
Лекции – 4 час. Самостоятельная работа - 3 час.

Характеристика аналитических процедур. Структурный анализ активов и пассивов предприятия: анализ структуры пассивов, анализ структуры активов. Горизонтальный и вертикальный анализ баланса. Сравнительный аналитический баланс. Техника формирования аналитически таблиц на базе стандартных приемов обработки финансовой информации: горизонтальный, вертикальный, трендовый, коэффициентный анализ. Дополнительные аналитические приемы: сравнения (внутрихозяйственные, межхозяйственные), косвенные свидетельства, построение прогнозных моделей.
Тема 4. Анализ ликвидности баланса.
Лекции – 4 час. Самостоятельная работа – 2 час.

Экономическое содержание понятий платежеспособности и ликвидности. Абсолютные показатели ликвидности. Текущая платежеспособность. Перспективная платежеспособность. Относительные показатели  ликвидности. Экономическая интерпретация динамики ключевых показателей ликвидности. Расчет и анализ динамики промежуточных показателей (рабочего капитала, чистых активов). Управление рабочим капиталом. 

Тема 5. Оценка финансовой устойчивости предприятия.

Лекции – 4 час. Самостоятельная работа – 4 час.

Абсолютные показатели финансовой устойчивости. Трехфакторная модель финансовой устойчивости. Относительные показатели финансовой устойчивости и их анализ. Особенности интерпретации коэффициентов финансовой устойчивости. Совокупность критериев (внутренних и внешних) оценки неудовлетворительной структуры баланса. Понятия несостоятельности и абсолютной неплатежеспособности организации. Анализ кредитоспособности заёмщика. Диагностика банкротства предприятия: методики и подходы.  Модель Э. Альтмана, рейтинг показателей банкротства по В. Бауэру, система показателей Бивера. Признаки банкротства. Процедуры банкротства. Направления анализа финансового состояния неплатежеспособного предприятия.
Тема 6. Анализ деловой активности.
Лекции -4 час. Самостоятельная работа – 4 час.

Цели анализа деловой активности. Расчет и интерпретация коэффициентов оборачиваемости. Расчет и интерпретация периодов оборота. Схема проведения анализа оборачиваемости с использованием периодов оборота. Расчет и интерпретация периодов оборота к выручке от реализации. Расчет и интерпретация затратного цикла, кредитного цикла, чистого цикла. 
Тема 7. Анализ прибыльности

Лекции -6 час. Самостоятельная работа – 4 час.

Анализ доходов и расходов предприятия. Общая схема формирования и оценка факторов чистой прибыли (убытка). Анализ факторов прибыли от продаж. Методы определения условий безубыточности продаж. Анализ операционных расходов и доходов. Анализ чрезвычайный доходов и расходов. Факторный анализ рентабельности. Модель Дюпона. 

Капитал предприятия: источники, классификация. Значение анализа структуры капитала. Целевая направленность оптимизации структуры капитала в балансе компании. Рациональная политика заимствования, эффект финансового рычага (Financial Leverage). 

Эффект производственного (операционного) рычага и количественная оценка уровня предпринимательского риска, генерируемого предприятием. Приемы расчета точки безубыточности, практическое использование для принятия управленческих решений. Валовая маржа. Запас финансовой прочности. Практическое использование операционного анализа в управлении.
Тема 8. Анализ денежных потоков.
Лекции – 5 час. Самостоятельная работа – 3 час.
Понятие денежных средств и их эквивалентов. Цель анализа денежных средств в компании. Отчет о движении денежных средств, его аналитическая ценность. Прямой и косвенный методы формирования отчета о движении денежных средств, их достоинства и недостатки. Определение чистых потоков денежных средств. Совокупность показателей платежеспособности компании (коэффициенты покрытия долговых обязательств). Оценка полученных денежных средств и направлений их использования, возможности компании генерировать денежные притоки в результате текущей (операционной деятельности), достаточности денежных средств для инвестиционной деятельности. Этапы формирования политики управления денежными активами
Тема 9. Финансовый анализ и бюджетирование.

Лекций –5 час. Самостоятельная работа -4 час.

Финансовое планирование. Основные задачи финансового планирования.  Основные методы финансового прогнозирования. Система бюджетирования. Достоинства и преимущества внедрения бюджетирования. Блок-схема формирования основного бюджета. Бюджет продаж. Бюджет производства. Бюджет производственных запасов. Бюджет прямых затрат на оплату труда. Бюджет управленческих расходов. Бюджет общепроизводственных расходов. Плановый отчет о прибылях и убытках. Бюджет движения денежных средств. Прогнозный баланс.

Тема 10. Оценка эффективности инвестиционных проектов.

Лекции – 2  часа. Самостоятельная работа –4 часа

Финансово-инвестиционная стратегия предприятия. Инструменты и долгового и долевого финансирования предприятия. Реальные и финансовые инвестиции. Понятие инвестиционного проекта. Оценка финансовой состоятельности проекта. Оценка эффективности инвестиций. Организация расчетов по оценке проекта. Планирование денежных потоков по проекту.

Тема 11. Автоматизация финансового анализа.
Лекции – 2 часа. Самостоятельная работа –4 часа.
Проблемы автоматизации финансового анализа. Основные функциональные требования, предъявляемые к программным продуктам. Общая схема реализации методики финансового анализа. Обзор существующих программных продуктов. 
Всего часов лекций – 44 часа, самостоятельной работы – 36 часов.

2.2 Практические занятия. Наименование тем и их объемы
Практические занятия предусматривают закрепление основных теоретических вопросов данного курса в процессе проведения финансового анализа на основе публичной бухгалтерской отчетности и прочей финансовой информации реальных компаний.
	№
	Наименование
	Кол-во часов

	1
	Общая оценка структуры активов предприятия и их источников
	2

	2
	Анализ ликвидности баланса
	2

	3
	Оценка финансовой устойчивости предприятия
	4

	4
	Общая оценка деловой активности
	4

	5
	Анализ состава и движения собственного капитала. Оценка чистых активов
	2

	6
	Анализ прибыльности и  рентабельности предприятия
	4

	7
	Расчет и анализ финансового рычага предприятия
	4

	8
	Расчет и анализ производственного рычага. Анализ безубыточности предприятия
	4

	9
	Оценка вероятности несостоятельности (банкротства) предприятия
	4


На практических занятиях решаются задачи финансового анализа деятельности предприятия и выполняются 2 контрольные работы. Всего часов практических занятий – 30. Самостоятельная подготовка к практическим занятиям, выполнение домашних заданий – 30 часов.
2.3 Лабораторные занятия, их наименование и объем в часах – не предусмотрены. 
2.4 Курсовой проект (работа), его характеристика – не предусмотрен.
2.5 Виды самостоятельной работы
Самостоятельная работа рассматривается как вид учебного труда студента, позволяющего целенаправленно формировать и развивать его самостоятельность как личностное качество при выполнении домашних заданий и проработке дополнительного учебного материала.

Самостоятельная работа организуется в двух формах:

– аудиторная (на практических (семинарских) занятиях при решении примеров, задач и двух контрольных работ);

– внеаудиторная работа: проработка лекций с целью самостоятельного выполнения двух контрольных заданий, а также подготовки отчетов по практическим работам.

	№
	Наименование работы
	Количество часов
	Форма контроля

	1
	Проработка лекционного материала


	36
	Экзамен



	2
	Подготовка к практическим занятиям
	30
	Контрольные работы, отчеты с подробным описанием

	3
	Самостоятельное изучение тем теоретической части
	20
	Дом. задание, индивидуальное задание

	Всего часов самостоятельной работы
	86 часов


Темы для самостоятельного изучения (всего 20 часов):

1. Система сбалансированных показателей (BSC) (4 часа); 
2. Оптимизация структуры капитала (6 часов);
3.Инвестиционный анализ (6 часов);
4.Оценка стоимости бизнеса (4 часа).

3 УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКИЕ МАТЕРИАЛЫ ПО ДИСЦИПЛИНЕ
   3.1 Основная литература

1. Финансовый анализ: учебное пособие / Е. А. Ефремова. – Томск: ТУСУР, 2007. – 105 с. (46 экз.)

2. Финансовый менеджмент : учебник для вузов / Е. И. Шохин [и др.] ; ред. Е. И. Шохин. - 3-е изд., стереотип. - М. : КноРус, 2011. - 480 с. (20 экз).

3.2 Дополнительная литература

1. Финансы организаций (предприятий): учебное пособие / А. Г. Ивасенко, Я. И. Никонова \. - М. : КноРус, 2010. - 208 с. (20 экз.).
2.  Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия: Учебное пособие для вузов / Т. Б. Бердникова. - М. : ИНФРА-М, 2007. - 212 c. (30 экз.).

3.3 Перечень методических указаний по проведению практических учебных занятий
1.  Анализ финансовой отчетности. Практикум: методические указания по выполнению практических работ для студентов специальности 080801 - Прикладная информатика в экономике / Е. А. Ефремова ; Федеральное агентство по образованию, Томский государственный университет систем управления и радиоэлектроники, Кафедра автоматизированных систем управления. - Томск : ТУСУР, 2007. - 52 с.  (48 экз.).

3.3.1 Журнальная периодика
1. Журнал «Экономический анализ: теория и практика», режим доступа http://www.fin-izdat.ru/journal/analiz/
2. Журнал «Финансы», режим доступа http://www.finance-journal.ru/
3.3.2 Рекомендуемые информационные сайты

1. www.Сbonds.ru  – Информационное агентство;
2. http://financial-analysis.ru/– Информационный on line справочник «Финансовый анализ».
4 РЕЙТИНГОВАЯ СИСТЕМА ОЦЕНКИ КАЧЕСТВА

4.1 Бальная раскладка отдельных элементов контроля по видам занятий

Курс 5, семестр 9. Контроль обучения – Экзамен. Максимальный семестровый рейтинг – 100 баллов.
По дисциплине «Финансовый анализ» проведение экзамена является обязательным. При этом балльная оценка в соотношении 70/30 распределяется на две составляющие: семестровую и экзаменационную. 70 баллов можно получить за текущую работу в семестре, а 30 баллов – за ответы на экзамене.

Текущий контроль изучения дисциплины состоит из следующих видов:

· контроль усвоения теоретического и практического материала – 2 контрольные работы;

· контроль правильного выполнения 9 практических работ;

· выполнение индивидуального задания по проведению комплексного финансового анализа предприятия (по выбору).

Таблица 4.1 содержит распределение баллов в течение семестра.

Таблица 4.1 – Дисциплина «Финансовый анализ» (экзамен, лекции, практические занятия)

	Элементы учебной деятельности
	Максимальный балл на 1-ую контрольную точку с начала семестра
	Максимальный балл за период между 1КТ и 2КТ
	Максимальный  балл за период  между 2КТ и на конец семестра
	Всего за

семестр

	Посещение занятий
	4
	4
	4
	12

	Выполнение контрольных работ на практических занятиях
	10
	10
	0
	20

	Выполнение и защита результатов практических занятий
	8
	10
	5
	23

	Выполнение и защита индивидуального задания
	0
	0
	15
	15

	Итого максимум за период:
	22
	24
	24
	70

	Сдача экзамена
	
	
	
	30

	Нарастающим итогом
	22
	46
	70
	100


По результатам текущего контроля формируется допуск студента к итоговому контролю – экзамену по дисциплине. Экзамен осуществляется в форме опроса по теоретической части дисциплины.

В составе суммы баллов, полученной студентом по дисциплине, заканчивающейся экзаменом, экзаменационная составляющая должна быть не менее 10 баллов. В противном случае экзамен считается не сданным, студент в установленном в ТУСУРе порядке обязан его пересдать.

Методика выставления баллов за ответы на экзамене определяется из расчета до 10 баллов за каждый вопрос в билете и задачу. 

Неудовлетворительной сдачей экзамена считается экзаменационная составляющая менее 10 баллов. При неудовлетворительной сдаче экзамена (<10 баллов) или неявке на экзамен экзаменационная составляющая приравнивается к нулю (0).

4.2 Методика формирования пятибалльных оценок в контрольные точки

В таблице 4.2 представлен пересчет баллов по 1 и 2 контрольной точке в традиционную оценку.

Таблица 4.2– Пересчет баллов в оценки за контрольные точки

	Баллы на дату контрольной точки
	Оценка

	Не менее 90% от максимальной суммы на дату КТ
	5

	От 70 до 89% от максимальной суммы на дату КТ
	4

	От 60 до 69% от максимальной суммы на дату КТ
	3

	Менее 60% от максимальной суммы на дату КТ
	2


4.3 Методика формирования итоговой оценки по дисциплине

В таблице 4.3 представлен пересчет итоговой суммы балов в традиционную и международную оценку. 

Таблица 4.3 – Пересчет суммы баллов в традиционную и международную оценку

	Оценка (ГОС)
	Итоговая сумма баллов, учитывает успешно сданный экзамен 
	Оценка (ECTS)

	5 (отлично)
	90 – 100
	А (отлично)

	4 (хорошо)
	85 – 89
	В (очень хорошо)

	
	75 – 84
	С (хорошо)

	
	70 – 74
	D (удовлетворительно)

	3 (удовлетворительно)
	65 – 69
	

	
	60 – 64
	E (посредственно)

	2 (неудовлетворительно)
	Ниже 60 баллов
	F (неудовлетворительно)


